


新 型 冠 杀 病毒 疫 信 下， 全 球 经 济 上 上 杜 轴 前 所 赤 有 的 秆 区 。 血 前 的 经 济 衰 想 是 白 大 兹 条 以 来 最 
往 谋 重 ， 而 复 风 前 路 办 相 沁 不 明朗 。 鲍 然 大 规模 的 册 政 及 贷 常 宽 灰 政策 弛 缓 耳 疫 傅 对 经 济 及 
金融 钛 涡 的 影 密 ， 但 债务 积 依 及 [长 期 低 息 | 货 觉 政策 所 产 生 的 游 在 长 迁 剧 作用 有 符 移 给。 


香港 外 碎 及 贷 党 市场 填 作 炙 镇 骨 肝 有 序 。 炙 认 中 方 部 换 你 证 多 次 设 钥 发， 而 存 就 和 强人 客座 
2020 年 首 七 个 月 办 有 所 增 长 ， 在 回 属 期 内 逆 汉 有 了 盟 秋 押 象 顷 示 有 大 量 资 金 流 出 港元 或 香港 
鳃 行 体系 。 上 兴 年 钙 贷 款 增 长 略 有 上 升 ， 而 住宅 物业 市 场 的 活动 雁 第 2 季 认 有 所 回升 ， 但 其 
7 月 至 8 月 再 度 放 稻 。 


展望 未 来 ， 由 人 其 受 疫情 及 中 美 守 尾 瑚 傈 升 光 因素 的 影响 ， 全 球 和 本 她 径 洲 复 妹 路 径 仍 存在 巨 
大 的 不 确定 人 性 ， 乱 将 统 续 对 香港 银行 业 榴 成 重大 珑 占 。 由 座 简 些 风 肥 因 素 可 能 持续 存在 ， 尤 
其 是 在 色 济 衰退 可 能 前 民 企业 及 家 庭 兆 蒜 能 力 的 信 涡 下， 铺 行 应 仔细 评估 对 其 食 款 组 全 资产 
和 素 的 长 看 硼 玫 。 


















































































































































外 略 环 壕 东亚 方面 1， 实 体 经 济 活动 於 2020 年 上 半年 急 跌 。 仅 

管 自 6 月 以 来 出 现 见 底 的 中 象 ， 但 仍 需 更 多 数据 确认 
2020 年 上 半年 ， 各 地 妨 遏 制 新 型 冠状 病毒 疫情 实施 经 济 会 否 持续 复 攻 。 金 融 市 场 方面 ， 避 险 需 求 急 升 引 
封锁 及 社交 隔离 措施 ， 令 实体 经 济 活动 停 扎 ,全球 经 发 区 内 历来 大 规模 证 券 投 资 外 流 ， 半 致 债券 、 股 票 及 
济 陷入 衰退 。 前 所 未 有 的 财政 及 货 冲 宽 用 政策 相继 出 交易 所 圈 焉 基金 (ETFs) 被 大 量 抛售 。 专 题 1 显示， 现 
台 ， 中 然 有 助 沽 轻 经 济 衰 退 的 影响 兹 阻止 金融 状况 无 金 持 有 量 较 低 的 股票 ETFs 在 面临 巨大 的 是 回 压力 时 
序 收 紧 ， 但 同时 亦 推 动 金 融 市 场 强 劲 反弹 ， 和 这 与 疲弱 更 易 引 发 抛售 ， 冰 有 可 能 加 剧 金 融 市 场 的 衰退 。 於 
的 经 济 前 景 似乎 有 所 脱节 。 3 月 至 4 月 经 历 急 乔 的 资金 外 流 及 美元 资金 压力 之 

后， 区 内 金融 市 场 随 著 市 场 情绪 改善 及 各 大 央行 实施 
展望 未 来 ， 高 度 的 不 确定 性 将 继续 为 全 球 前 景 蒙 上 险 大 规模 宽 颖 措施 而 趋 於 稳定 。 展 望 未 来 ， 仅 管区 内 政 
者 。 在 缺乏 医学 突破 的 情况 下 ， 各 地 当局 均 需 在 重 局 府 已 实施 财政 及 货 冲 政策 支持 ， 但 随 车 疫情 持续 ， 推 
经 济 与 防范 疫情 兵 土 重 来 之 间 取 得 谨慎 平衡 。 同 时， 行 支持 政策 的 能 力 及 持续 性 将 受到 关注 。 同 时 ， 自 新 
全 球 地 缘 政治 的 不 确定 性 亦 硒 著 增加 。 在 此 背景 下 ， 型 冠状 病毒 疫情 爆发 以 来 ， 区 内 企业 贷款 还 款 能 力 显 
金融 市 场 可 能 面临 波幅 加 剧 的 风险 。 长 束 而 言 ， 往 应 然 已 有 所 溅 弱 , 令 市 场 进 一 步 担 肥 企业 财务 健康 
对 疫情 而 探 取 的 政策 措施 亦 有 可 能 加 剧 全 球 债务 积 状况 。 


累 ， 而 [长 期 低 息 ] 货 带 政策 所 带 来 的 浪 在 副作用 亦 
有 待岗 察 。 


























1 ”东亚 指 下 列 七 个 经 济 体 : 印尼 、 马 来 西亚 、 菲律宾 、 新加坡 、 
南韩 、 台湾 及 泰国 。 
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概论 


在 中 国内 地 ， 由 於 新 型 冠状 病毒 爆发 ， 经 济 於 第 1 季 
大 幅 下 滑 ， 但 於 第 2 季 开 始 重 拾 增长 。 经 济 复 几 主 要 
由 和 逐步 复工 复 产 后 的 投资 强劲 回升 所 带动 。 展 望 未 
来 ， 复 风能 否 持 续 ， 很 大 程度 取决 於 疫情 及 中 美 关 傈 
坚 张 的 发 展 。 最 新 的 共识 预测 表明 ,2020 年 中 国内 
地 经 济 将 增长 2.1% 。 
























































炙 於 疫情 的 发 展 及 全 球 经 济 复 车 存在 相当 大 的 不 确定 
性 ， 中 国政 府 未 有 设 定 今年 的 经 济 增长 目标 ， 而 是 更 
强调 稳定 经 济 及 就 业 。 为 方便 更 好 地 监测 经 济 表现 ， 
专题 2 介绍 一 项 日 度 综 合 经 济 状况 指数 ， 该 指数 密切 
追 跷 内 地 和 经济 活动 ， 较 传统 的 宏观 指标 更 及 时 。 我 们 
的 日 度 指数 显示 中 国内 地 经 济 在 近期 继续 有 所 改善 ， 
但 波动 性 增加 。 此 外 ， 我 们 的 指数 显示 ， 储 管 经 济 正 
在 复 攻 ,但 经 济 活动 的 增长 速度 仍 未 回 到 2019 年 的 
水 平 。 
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本 港 经 济 


受 新 型 冠状 病毒 疫情 影响 ， 香 港 经 济 误 退 於 2020 年 
上 半年 进一步 加 剧 。 按 年 比较 ， 上 半年 实质 本 地 生产 
总 值 下 跌 约 99%， 筷 有 记录 以 来 的 最 大 跌幅 。 贸 易 、 
零售 及 旅游 相关 行业 遭受 的 衢 击 最 为 颈 重 ， 其 经 济 活 
动 销 得 双 位 数 的 跌幅 。 按 季 比 较 ,实质 本 地 生产 纺 值 
於 第 1 季 收 缩 5.5%， 为 历来 最 大 的 束 比 跌幅 ，; 於 第 2 
季 大 致 维持 在 该 较 低 的 水 平 。 疫 情 秆 而 消费 、 投 资 及 
对 外 贸易 ， 琵 导致 旅游 业 停 顿 ， 令 作 乎 所 有 的 本 地 生 
产 总 值 组 成 部 分 都 受 影 响 。 然 而 ， 由 於 中 国内 地 的 生 
产 活 动 大 臻 恢复， 货物 贸易 於 第 2 季 稍 微 回 升 。 
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政府 久 厅 对 疫情 ,迅速 推出 历来 最 大 规模 的 绎 困 措 
施 ， 为 企业 及 个 人 提供 支援 ， 闻 保障 就 业 ， 当 中 包括 
10,000 港 元 的 现金 发 放 计划 及 透 过 [ 保 就 业 」 计 划 提 
供 的 工资 补贴 。 金 管 局 亦 从 三 方面 入 手 ， 支 援 银行 体 
系 饭 实体 经 济 提 供 支 持 。 第 一 、 与 银行 业界 积极 协 
调 ， 以 纾 缓 企业 及 家 庭 的 资金 压力 。 第 二 、 释 放 缓 种 
以 加 强 银 行 的 信贷 能 力 。 第 三 、 确 保 银行 体系 有 充裕 
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的 流动 性 ， 能 够 应 付 其 日 常 需要 站 支持 本 地 经济 活 
动 。 











钢 於 疫情 持续 ， 本 地 和 经济 在 2020 年 余下 时 间 的 表现 
仍 将 面临 很 大 的 挑战 。 储 管 如 此 ， 公 共 需 求 增加 ( 例 
如 政府 消费 ) 及 当局 推行 大 规模 弛 困 措 施 将 为 本 地 经 
济 提供 一 定 程度 的 支持 。 面 临 多 项 不 利 因素 下， 政府 
及 私营 机 构 分 析 炳 已 分 别 将 其 对 2020 年 全 年 实质 本 
地 生产 总 值 增长 的 预测 调 低 至 介 乎 -6% 至 -8% 以 
及 -6.8% (平均 值 )。 这 种 疲弱 的 经 济 前 景 受 到 上 述 的 
众多 风险 及 不 明朗 因素 所 影响 。 










































































和 劳工 市 场 论 2020 年 首 7 个 月 承受 巨大 的 压力 。 失 业 
率 於 7 月 升 至 6.1%， 超 越 2008 年 全 球 金融 危机 和 后 
5.5% 的 高 位 。 就 业 不 足 率 亦 有 所 上 升 。 劳 工 需 求 方 
面 ， 专题 3 利用 更 及 时 的 网 上 招聘 广告 大 数据 分 析 最 
近 的 劳工 需求 变化 。 结 果 显 示 ， 职 位 空缺 最 近 仍 处 认 
较 低 水 平 。 展 望 未 来 ， 政 府 推出 的 [ 保 就 业 ] 计划 应 
有 助 保留 就 业 机 会 ， 但 鳃 於 经 济 前 景 疲弱 ， 劳 工 市 场 
将 会 继续 面 对 挑 战 。 





























随 着 经 济 衰退 加 乔 ， 本 地 通 乳 屡 力 进 一 步 溅 弱 。 按 年 
基本 通 乳 率 由 第 1 季 的 2.9% 降 至 第 2 季 的 1.8%， 训 
在 7 月 进一步 下 降 至 0.2%。 由 於 本 地 经 济 状 沈 疲弱 ， 
早 前 新 签订 的 私人 住宅 租金 下 降 ， 以 及 在 全 球 需 求 低 
迷 下 进口 通 服 温和 ， 强 计 本 地 通 服 在 短期 内 将 进一步 
减弱 。 政 府 将 其 2020 年 的 基本 通 服 率 及 整体 通 服 率 
预测 分 别 下 调 至 1.8% 及 0.8%。 而 最 新 的 市 场 共识 预 
测 2020 年 的 整体 通 服 率 为 0.9%。 










































































秩 常 状况 及 资金 流动 








港元 汇率 自 3 月 起 转 强 。 受 股票 相关 的 港元 需求 以 及 
港元 与 美元 的 正 息 差 所 引发 的 套 息 交 易 所 支持 ， 港元 
汇率 於 4 月 转 强 至 7.7500 的 水 平 。 强 方 兑 换 保 证 从 
4 月 21 日 至 4 月 27 日 期 间 合 共 被 触发 六 次 。 其 后 ， 
受 股票 相关 需求 ， 包括 新 股 集资 活动 、 涯 港 通 及 深 港 
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概论 


通 下 的 南 向 资金 流入 ， 以 及 股息 派发 所 支持 ， 港 元 虑 
率 维持 偏 强 於 接近 7.75 水 平 ， 强 方 竞 换 保证 於 6 月 4 
日 至 9 月 22 日 期 间 再 被 触发 44 次 。 仅 管 新 型 冠状 病 
毒 疫情 导致 市 场 波动 ， 但 港元 交易 继续 赐 顺 有 序 。 


















































因 强 方 竞 换 保 证 被 触发 以 及 溅 发 外 眶 基金 票据 ， 纺 结 
祭 由 2 月 底 的 543 信 港元 增 至 9 月 24 日 的 2,425 信 港 
元 ， 在 这 情况 下 ， 港 元 银行 同业 拆 息 大 致 跟随 美元 利 
率 下 降 。 综 合 利率 由 2019 年 底 的 1.09% 降 至 8 月 底 
的 0.419%， 反 映 零售 银行 批发 资金 成 本 下 降 ， 以 及 主 
要 零售 银行 下 调 定 期 存款 利率 。 於 首 七 个 月 ， 新造 按 
揭 平 均 贷款 利率 亦 由 2.53% 降 至 1.79% ,主要 由 於 1 
同月 香港 银行 同业 拆 息 下 跌 。 储 管 美联储 於 3 月 下 调 
美国 联邦 基金 利率 目标 和 范围 ,但 於 整个 回顾 期 内 ， 主 
要 零售 银行 的 最 优惠 贷款 利率 维持 不 变 於 5.00% 至 
5.50% 之 间 。 









































































































































回顾 期 内 强 方 兑换 保证 多 次 被 触发 ， 这 反映 流入 港元 
的 资金 增加 。 此 外 ， 存 款 总 额 於 2020 年 首 七 个 月 有 
所 增长 ， 可 见 香港 银行 体系 没有 出 现 大 规模 的 跨 境 资 
金 外 流 。 新 型 冠状 病毒 疫情 持续、 中 美 关 傈 紧张 、 以 
及 不 断 演 变 的 地 缘 政 治 种 突 或 会 导致 资金 流 波 动 加 
剧 ， 但 香港 具有 麻 大 的 外 汇 储 人 备 及 稳健 的 银行 体系 ， 
因此 能 匆 承 受 资金 流 波动 的 压力 。 




































































於 新 型 冠状 病毒 爆发 及 美元 资金 取 张 ， 鸡 岸 及 在 岸 
人 民 冀 自 3 月 份 以 来 有 所 时 值 ， 竞 美元 虑 率 於 5 月 底 
一 度 触及 7.19 的 十 年 低位 。 此 和 后 ， 随 著 美 元 转 趋 疲 
弱 ,， 加 上 对 中 国 经 济 复 风 的 正面 情绪 ， 在 岸 及 离 岸 人 
民 向 均 见 转 强 。 整 体 而 言 ;， 随 车 人 民 币 贬值 压力 结 
缓 ; 在 岸 与 玖 岸 人 民 币 的 差价 由 折 让 变 为 轻微 溢价 ， 
而 两 者 差价 按 历 史 标 准 而 言 仍 属 温 和 。 回顾 期 内 ， 香 
港 的 从 岸 人 民 囊 流动 资金 池 继 续 扩 张 。 人 民 囊 客户 存 
款 及 存款 证 余额 於 7 月 底 增 长 至 6,992 偿 元 人 民 冲 。 
至 於 其 他 人 民 冲 业务 方面 ， 香港 的 人 民 囊 银行 贷款 及 
人 民 囊 贸易 结算 均 进 一 步 增 长 ， 人 民 囊 即时 支付 结算 
系统 每 日 平均 交易 量 於 2020 年 首 七 个 月 维持 在 高 
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位 ， 达 12,011 亿 元 人 民 凋 。 内 地 资本 帐 持续 开放 、 
国际 投资 者 对 人 民 囊 资产 需求 增加 ， 以 及 「 一 带 一 
路 1 和 [「 粤 港澳 大 湾 区 」 倡议 下 区 域 经 济 金融 合作 增 
加 ， 预 期 将 进一步 推动 香港 离 岸 人 民 囊 业务 。 


















































资产 广场 








本 港股 市 在 过 去 半年 像 过 山 车 般 大 起 大 落 。 由 於 新 型 
冠状 病毒 爆发 ， 本 港股 市 初期 随 全 球 股 票 市 场 下 跌 。 
各 国政 府 对 经 济 活动 的 "大 封锁 ” 令 市 场 陷入 对 全 球 
经 济 衰退 的 担 爱 ， 致 使 恒 指 於 3 月 下 旬 跌 至 三 年 多 以 
来 的 新 低 。 储 管 疫 情 尚 未 完全 受 控 , 但 受 惠 办 全球 主 
要 央行 的 积 攀 应 对， 和 各 国政 府 所 探 取 的 史无前例 的 
财政 刺激 措施 ， 本 港股 市 和 其 他 股市 一 同 回升 。 自 3 
月 下 旬 以 来 ， 全 球 大 部 分 股市 已 收复 失地 ， 摩根 士 丹 
利 国际 资本 世界 指数 於 回顾 期 末 创 下 新 高 ， 偿 管 恒生 
指数 自 三 月 的 年 内 低位 回升 ， 但 於 回顾 期 内 仍 下 跌 了 
4.290。 
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与 2019 年 下 半年 相 比 ， 随 著 发 行 量 稳定 增加 ， 本 地 
债券 市 场 在 2020 年 上 半年 温和 增长 。 主 要 央行 为 应 
对 新 型 冠状 病毒 疫情 推出 大 规模 的 货 冲 宽 颖 政策 ， 令 
港元 主权 债券 及 非 主权 债券 的 收益 率 随 美国 国债 收益 
率 下 跌 ， 於 3 月 均 大 幅 跌 至 纪录 新 低 。 随 著 全 球 政府 
因应 疫情 所 探 取 的 金融 及 财政 刺激 政策 的 不 断 出 台 ， 
市 场 对 从 经 济 复 考 的 乐观 预期 支撑 股市 於 第 二 季 反 
强 ， 债券 收益 率 也 相应 回 稳 。 





























然而 ， 展 望 未 来 ， 本 地 股票 及 债券 市 场 前 景 依 艾 不 明 
朗 。 疫 情 下 全 球 及 本 地 经 济 发 展 的 不 确定 性 ， 以 及 中 

两 国 紧 张 局 势 的 升温 及 其 对 香港 构成 的 深 在 影 多 ， 
可 能 会 损害 企业 的 经 营 活动 、 鳃 利 以 及 信贷 质 素 ， 这 
些 因素 或 将 影响 在 今年 余下 时 间 内 股票 及 债券 市 场 的 
投资 情绪 。 




















住宅 物业 市 场 认 第 1 季 表 现 淡 静 ， 随 和 后 於 第 2 季 有 所 
回升 ， 部 分 受 低 息 环境 及 本 地 新 型 冠状 病毒 疫情 暂 趋 





概论 


重 定 所 支持 。 住 宅 成 交 量 於 接近 年 中 时 显著 增加 。 二 
手 市 场 楼 价 由 去 年 5 月 的 高 位 下 跌 4.7% 和 后 ， 於 今 

3 月 至 6 月 期 间 回 升 约 2.2%。 随 着 本 地 感染 个 案 於 
7 月 再 度 上 升 ，; 楼 市 活动 於 7 月 至 8 月 期 间 有 所 沽 弱 。 
































住宅 物业 市 场 前 景 受 上 述 浴 多 不 明朗 因素 及 风险 所 影 
舞 。 一 方面 ， 新 型 冠状 病毒 疫情 持续 ， 加 上 经 济 衰退 
加 乔 以 及 失业 率 上 升 ， 均 会 遏 抑 住宅 需求 。 住 宅 物 业 
市 场 的 气氛 亦 可 能 受 中 美 关 傈 紧张 等 一 些 外 围 风险 及 
不 确定 性 因素 所 影响 。 另 一 方面 ， 长 期 超 低 利率 将 继 
续 是 支 捞 资 产 价格 的 一 个 因素 。 长 达 而 言 ， 住宅 市 场 
的 前 景 将 取决 於 房屋 供求 缺口 。 根 据 最 新 落成 量 数 
握 ,私人 楼 宇 供应 焉 未 受到 疫情 所 干 摄 。 截 至 7 月 
底 ， 有 超过 11,000 个 单位 落成 ,已 达到 政府 2020 年 
预测 数字 的 一 半 以 上 。 



























































非 住宅 物业 市 场 论 上 半年 进一步 放 缓 。 狂 讼 疫情 及 持 
绩 升 温 的 地 绿 政治 紧张 局 势 将 继续 影 釉 党 商 信心 ， 非 
住宅 物业 市 场 预期 会 持续 受 压 。 考 虑 到 非 住宅 物业 价 
格 走势 、 交 投 量 、 经 济 基调 和 外 图 环境 等 因素 ， 金管 
局 认为 现时 送 合 放宽 迹 用 於 非 住宅 物业 的 逆 周 期 宏观 
审慎 监管 措施 。 自 2020 年 8 月 20 日 起 ， 非 住宅 物业 
按揭 贷款 的 适用 按揭 成 数 上 限 上 调 10 个 百分点 。? 
































鳃 行业 表现 





由 於 在 新 型 冠状 病毒 疫情 期 间 全 球 经 济 环境 恶化 ， 银 
行业 於 2020 年 上 半年 的 僵 利 亦 有 所 溅 少 。2020 年 上 
半年 的 税 前 经 当 洲 利和 与 2019 年 同期 相 比 下 跌 
20.0%。 鳃 利 溅 少 主要 是 由 於 滔 利 息 收入 溅 少 及 贷款 
减 值 杰 人 备 增加 ， 足以 抵 销 非 利 息 收 入 的 轻微 增长 。 
此 ， 资 产 回 报 率 於 2020 年 上 半年 下 降 至 0.95%，; 而 


2019 年 同期 为 1.279% 。 









































2 ”详情 请 参阅 金管 局 於 2020 年 8 月 19 日 发 出 的 [ 非 住宅 物业 按揭 
贷款 的 审慎 监管 措施 | 通告 。 








偿 管 在 经 济 衰退 加 剧 的 情况 下 ， 银 行业 的 资产 质 素 略 
有 转 差 ， 但 以 历史 及 国际 标准 衡量 仍 属 稳健 。 考 虑 到 
新 型 冠状 病毒 疫情 发 展 的 高 度 不 确定 性 ， 倘 者 疫情 的 
威 帮 持 续 对 借款 人 的 膛 款 能 力 构 成 压力 ， 则 资产 质 素 
可 能 会 进一步 转 差 。 



























































银行 业 的 资本 及 流动 性 状况 维持 稳健 ， 为 银行 在 抵 台 
资产 质 素 可 能 转 差 时 提供 强大 的 缓 种 。 在 2020 年 第 
2 季 末 ， 本 地 广 册 认可 机 构 的 综合 总 资本 比率 处 於 
20.7% 的 高 位 。 就 流动 性 状况 而 论 ， 第 1 类 机 构 的 平 
均 流 动 性 覆盖 比率 与 第 2 类 机 构 的 平均 流动 性 维持 比 
率 於 2020 年 第 2 季 分 别处 於 156.5% 及 57.2% 的 高 
位 。 此 外 ， 第 1 类 机 构 的 平均 稳定 资金 滔 额 比率 及 第 
2A 类 机 构 的 平均 核心 资金 比率 均 速 高 於 法 定 最 低 
水 平 。 

















































































































人 血 管 2020 年 上 半年 全 球 经 济 环境 持续 恶化 ,; 但 纺 食 
款 增 长 速度 略 有 上 升 。 以 半年 计 ， 所 有 认可 机 构 的 贷 
款 及 热 款 总 额 於 2019 年 下 半年 增长 2.4% 和 后 ， 於 
2020 年 上 半年 增长 微 升 至 3.0%。 同 期 ， 香 港 境外 使 
用 的 贷款 增长 由 2019 年 下 半年 的 2.2% 上 升 至 2020 
年 上 半年 的 4.2%， 本 地 贷款 (包括 在 香港 境内 使 用 的 
贷款 及 贸易 融资 ) 的 增长 大 致 维持 在 2.6%0。 外 冲 贷 款 
增长 在 同一 期 间 快 速 上 升 ， 部 分 反映 在 3 月 中 名 前 和 后 
全 球 美 元 流动 性 压力 昭 升 导致 企业 对 银行 的 美元 贷款 
出 现 强劲 需求 。 
























































上 半年 港元 及 银行 业 的 流动 性 状况 维持 稳健 。 由 於 回 
顾 期 内 的 总 贷款 增长 略 快 论 存 款 增长 ， 所 有 认可 机 构 
以 所 有 货 囊 计算 的 平均 贷 存 比率 由 2019 年 下 半年 的 
75.3% 上 升 至 2020 年 6 月 底 的 76.0%。 由 於 港元 存 
款 增加 及 贷款 稍微 减少 ， 所 有 认可 机 构 的 港元 平均 贷 
存 比率 亦 下 降 。 













































































新 型 冠状 病毒 疫情 爆发 及 因此 而 衍生 的 抗 疫 措 施 导 致 
公司 收入 锁 减 ， 思 其 带 来 巨大 的 现金 流 压 力 。 公 司 流 
动 资金 状况 转 差 可 能 会 对 其 倘 什 能 力 产 生 不 利 影响 ， 
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从 而 令 








沈 及 过 约 风险 的 





仅 付 能 力 面临 考验 。 根 据 在 香港 上 市 的 本 地 
非 金 融 类 公司 的 会 计数 据 , 专题 4 分 析 在 经 济 衰退 引 
致 公司 收入 急剧 减少 的 情 沈 下 ， 当 公司 的 流动 资金 状 








影 缕 。 


不 / 章 


管 本 港 公司 普 源 会 因 收 入 的 下 降 使 


该 项 分 析 是 示 ， 在 疫情 下 ， 全 








现 





金 缓 种 译 值 减 








少 ， 从 而 半 致 过 约 风险 有 所 增加 ， 但 各 





影响 的 


下 跌 种 击 的 情景 下 ， 公 司 的 短期 什 务 
流动 资金 状况 及 过 约 风 险 的 











影响 
因素 ， 这 表明 ， 




















固 行 业 之 问 受 











诬 重 程度 存在 差 轩 。 分 析 亦 发 现 ， 在 面 对 收 入 





台 已 
BE 











i 
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合 展 期 ， 会 是 


页 关键 决定 





在 现时 的 经 济 逆境 下 ， 保 持 稳定 的 信 





贷 流 以 支援 实体 
银行 业 
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Ly 











让 
本 地 经 济 复 几 路 
对 香港 银行 业 构 




















推出 的 一 系列 每 
是 中 小 型 企业 ) 渡 过 这 段 





经 济 克 














加 





於 受 疫情 及 中 美 紧 张 关 傈 升温 因 
巨大 的 不 确定 性 ， 这 将 继续 





径 仍 存在 





成 重大 挑战 。 由 








素 的 


於 这 些 























持续 存在 ， 尤 其 是 在 经 济 衰退 可 





十 户 会 已 


有 人 用 
质 素 的 长 达 影 响 








能 削弱 





力 的 情况 下 ， 银 行 应 仔细 评 佑 对 


o 








重要 。 就 此 方面 ， 金 管 局 及 
困 措 施 应 有 助 於 公司 (特别 








影响 ， 全 球 及 


风险 因素 可 能 
企业 及 家 庭 还 


贷款 组 合资 产 
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